DEXTRO STABILITATSANALYSE

Private Equity Dachfonds (global)

Asset Based Investments

MPE International 9 (Name der Emission)
UBERBLICK

RWB PrivateCapital Emissionshaus AG (xve)

Bei dem gepriiften Beteiligungsangebot ,MPE International 9 handelt es sich um einen Publikums-AIF im Sinne des KAGB, der als
Dachfonds in der Assetklasse Private Equity konzipiert ist und 2021 als Blind-Pool aufgelegt wurde. Als Dachfonds investiert der
AIF global in nicht boérsennotierte, institutionelle Zielfonds aus dem Bereich Private Equity. Ziel der etablierten Fondsreihe ist es,
ein diversifiziertes Portfolio aufzubauen.

Die Beteiligung bietet einen Zugang fiir Privatanleger parallel zu institutionellen Investoren global in die Assetklasse zu
investieren. Der Schwerpunkt der angestrebten Investitionen der Zielfonds soll in Europa und Nordamerika in den Segmenten
Buyout und Growth liegen.

Konzeptionell ist eine sehr langfristige Investitionsphase mit sehr hoher Portfoliodiversifikation geplant, die im Rahmen der
Thesaurierungsstrategie sukzessive Reinvestitionen der laufenden Riickfliisse aus Zielfondsbeteiligungen anstrebt. Jahrliche
Ausschiittungen an die Anleger sind ab 2034 geplant. Die prognostizierte Laufzeit des Fonds betragt 16,5 Jahre bis 2040, eine
Verlangerung durch die Gesellschafter ist moglich.

FONDSUBERBLICK
Emissionsjahr 2024 Assetklasse Private Equity
Fondswahrung Euro Investition Portfolio Ca. 382 Mio. Euro (2024-2038)
Blind-Pool Semi (>10 Zielfonds selektiert) Segmente Buyout & Growth
Kommanditkapital 222,1 Mio. Euro (Prognose) Unternehmensgrofie Small bis Large Cap
Ausgabeaufschlag/Agio 5,0 %
Fremdkapital (Prognose) 0,0 Mio. Euro Region Europa, Nordamerika und
Gesamtvolumen (inkl. Agio) 233,2 Mio. Euro (Prognose) Asien (<40 %)
Steuerliche Klassifizierung Einkiinfte aus Gewerbebetrieb Waéhrung Euro, US-Dollar und weitere

BETEILIGUNGSECKDATEN (ANTEILSKLASSE B) ANLAGEZEITRAUM

Zeichnungswahrung \ Euro Reinvestitionen \ Ja, 2 bis 3 Zyklen
Mindestzeichnungssumme \ 5.000 Euro Thesaurierung \ Ja, bis Q4/2033
Stiickelung \ 100 Euro Portfolio Diversifikation: \ Diverse Kriterien & Ziele
Haftungssumme 1 % der Pflichteinlage 1. Zielfonds / Dachfonds Ja(z10)/]Ja
Beteiligungsdauer / Ende 16,5 Jahre / 2040 (max. 2044) 2. Unternehmensgrofie Ja, Fokus auf Mid-Cap Bereich
Gesamtauszahlung (Prognose) 244,4 % 3. Finanzierungsanldsse Ja, Buy-Out & Growth
Auszahlungsturnus Jahrlich ab 2034 geplant 4. Investmentstrategien Ja

SWOT PROFIL

STARKEN SCHWACHEN

= Emittent mit sehr hoher Managementkompetenz und positivem
Track Record in der Assetklasse Private Equity
= Sehr hohe Portfoliodiversifizierung (Zielfonds, Investmentstile,
Finanzierungsanldsse, Branchen und Lander) angestrebt
= Sehr langfristige Thesaurierung und Reinvestitionen
CHANCEN

= Ein optimiertes Risiko-Rendite-Profil durch eine sehr hohe
Streuung in mehrere internationale institutionelle Zielfonds

= Chancenpotenzial im Rahmen der Reinvestitionszyklen

= Effizienter Portfolioaufbau & Entwicklung (Anpassung der
Portfolioallokation moglich)

= Mehrerl6sbeteiligung (hurdle rate 6 % p.a.) der Anbieterin

= Investitionsphase (Initialer Portfolioaufbau & -
diversifikation) noch nicht abgeschlossen

= Fondslaufzeitrisiko (Kapitalbindung) bei Laufzeit {iber das
Jahr 2040 hinaus (max. 2044 inkl. Verldngerungen)

= Leicht erh6hte Vergiitungen in der Vertriebsphase

= Allgemeine Risiken von Private Equity Dachfondsstrategien,
v.a. Wertentwicklungs- und Exit-Risiken auf Ebene der
einzelnen Zielfonds und Zielbeteiligungen

= Realisierung des angestrebten Portfolios (Diversifikation /
verschiedene Kriterien) & erh6hte Reinvestitionsrisiken

= Konjunktur-, Wahrungs- und Fremdkapitalrisiken (auf Ebene

der Zielunternehmen)
= Sonstige Vertrags- und erhohte Drittparteienrisiken

schafft Interessenkongruenz

FAZIT

Die angestrebte Performance des als Blind-Pool konzipierten Beteiligungskonzeptes
beruht wesentlich auf der Entwicklung im relevanten Marktsegment sowie auf der
Leistungsfahigkeit des Emissionshauses, die sehr langfristig orientierte Dachfonds-

‘ DEXTRO GROUP (GERMANY

INVESTITIONSRATING

Strategie umzusetzen. Der explizite Fokus auf die sicherheitsorientierte
Portfoliostrategie erfordert eine entsprechende Erfahrung des Managements, die auf
Basis des Track-Records bestitigt werden kann. Die dem Fondskonzept
zugrundeliegenden Marktsegmente verfiigten in den vergangenen Jahren iiber eine
positive Performance. Es ist nach Ansicht der DEXTRO Group realistisch, dass das Asset
Management auf Ebene der Munich Private Equity Partners die angestrebte
Portfolioallokation (Strategie & Struktur) realisieren kann. Die Vorgingerfonds der RK3
Produktreihe (Name bisher ,RWB Global Market Fonds“) sind konzeptionell
vergleichbar (Dachfondskonzept und Allokation, Laufzeiten, langfristige Investitions-,
signifikante Reinvestitionen und Thesaurierungsphase) realisiert worden.
Wesentlichen Einfluss auf die Performance des Beteiligungsangebotes hat die Auswahl
der Zielfonds. Die Investitionskriterien ermdglichen ein hohes Mafé an Flexibilitat
hinsichtlich der Allokation. Positiv hervorzuheben sind die angestrebte sehr hohe Diversifikation des Portfolios und die
langfristige Thesaurierungsstrategie mit Reinvestitionen.

RISIKOEINSTUFUNG

MPE International 9

STAND: /Juni 2024
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DEXTRO STABILITATSANALYSE

Asset Based Investments Private Equity Dachfonds (globa

INVESTITIONSPHASE

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung waren konkrete Zielfonds noch nicht identifiziert. Eine sehr hoch diversifizierte
Portfoliostruktur aus 30 bis tiber 50 Fonds- und Dachfondsbeteiligungen wird angestrebt. Der Schwerpunkt der angestrebten
Investitionen (>60 % der Zielallokation) in Zielfonds soll in Europa und Nordamerika in den Segmenten Buyout und Growth
liegen. Der AIF beabsichtigt, gemafd Mittelherkunftsprognose, 222 Mio. Euro Kommanditkapital (drei Anteilsklassen) bis Juni
2026 einzuwerben. Kreditaufnahmen sind bis zu einer Hohe von 25 % des Kommanditkapitals abziiglich initaler Kosten und
Verglitungen moglich, aber nicht geplant. Die Substanzquote betragt auf Gesamtkapitalebene (inkl. 5,0 % Ausgabeaufschlag)
82,95 % und ist im Marktvergleich als durchschnittlich zu bewerten. Zur Investition in Zielfonds sollen gemafd Prognose bis
2038 insgesamt rd. 382 Mio. Euro (inkl. prognostizierte Reinvestitionen) verwendet werden.

Kurz vor Angebotserdffnung Juli 2024 hat das Fondsmanagement bereits iiber zehn verschiedene Zielfonds selektiert, erste
Kapitalzusagen werden 2024 vorgenommen. Die Investitionskriterien wurden, u.a. hinsichtlich des regionalen Fokus auf Europa
und Nordamerika, stringent eingehalten. Positiv hervorzuheben ist der aktuelle dominante Fokus auf den Mid-Cap Bereich. Im
Rahmen des langfristigen Portfolioaufbaus werden sukzessive weitere Zielfonds selektiert. Der Vorgiangerfonds "RWB
International 8" konnte bereits wihrend der Platzierungsphase (Kommanditbeteiligungen i.H.v. rd. 200 Mio. Euro) eine sehr
hohe Portfoliodiversifikation mit 48 Zielfondsinvestitionen in verschiedenen Segmenten erreichen und wurde im Juni 2024
geschlossen, diese Anzahl steigt noch wahrend der Aufbauphase bis Ende 2030.

ANLAGEPHASE (LAUFZEIT)

Der Prognosezeitraum fiir die sehr langfristige Anlagephase wurde entsprechend der geplanten Laufzeit des AIF von Q3/2024
bis Q4/2040 gewdhlt. Die Fondsgesellschaft erzielt Einnahmen aus Riickzahlungen der Zielfonds in Form von Dividenden,
Verduflerungsgewinnen und sonstigen Ertragen, die aus den Investments der Zielfonds erzielt werden. Kapitalriickzahlungen
der Zielfonds an Investoren erfolgen nicht im letzten Jahr der Fondslaufzeit, sondern entsprechend der zeitlich gestaffelten
Verdufderung von Portfoliounternehmen (Ebene Zielfonds) iiber einen Zeitraum von mehreren Jahren.

Mit dem diversifizierten Zielfonds-Portfolio sollen wihrend der sehr langfristigen Laufzeit des Publikums-AIF signifikante
Wertsteigerungspotenziale erzielt und ab 2034 laufende Ausschiittungen an die Anleger realisiert werden. Mittels
ausgewogener Streuung (Zielfonds, Finanzierungsanldsse und Investmentstile) sollen Klumpen-Risiken fiir die Anleger
verhindert werden, der Anteil der einzelnen Segmente am Portfolio betragt laut aktueller Prognose zwischen 5 und 25 %. Auf
Ebene der Zielfonds wird durchschnittlich fiir das Portfolio laut Initiator ein Multiple von mindestens 1,80 bzw. eine Rendite
auf Anlegerebene grofier als 7,5 % p.a. (Netto-IRR) angestrebt.

Jahrliche Ausschiittungen an Anleger sind wahrend der Laufzeit konzeptionell nicht geplant vor dem Jahr 2034, im Rahmen
dieser Thesaurierungsstrategie werden signifikante Reinvestitionen angestrebt um die Portfoliorendite zu steigern. Aufgrund
der Konzeption (Ratenzahlung der Anteilsklassen A und C) sind kontinuierlich Investitionen neuer Anlegermittel bis 2036
vorgesehen. Das Risiko der Verfiigbarkeit von geeigneten Zielfonds existiert iiber die initiale Investitionsphase hinaus.
Kapitalzusagen an Zielfonds sind in dem Zeitraum bis 2034 und Kapitalabrufe sukzessive bis maximal 2038 vorgesehen.

Das Ergebnis der Beteiligung hiangt im Wesentlichen davon ab, ob die prognostizierten Uberschiisse und Wertsteigerungen auf
Portfolioebene wahrend der sehr langfristigen Fondslaufzeit erzielt werden kénnen. Aufgrund des noch im Aufbau befindlichen
Portfolios ist eine Plausibilitatsbeurteilung der Ertragsprognose nur eingeschrankt moglich. Gemaf? Investitionskriterien soll
in Zielfonds investiert werden, die auf Portfolioebene die angestrebte Rendite nachhaltig erwarten lassen. Diese Annahme
unterliegt aktuell - trotz erster geplanter Investitionen - den Risiken eines Blind-Pools und l&sst sich nicht mit hinreichender
Sicherheit prognostizieren. Die kalkulierte Hohe der laufenden Gesamtkosten bewertet DEXTRO als angemessen.

DESINVESTITIONSPHASE (LAUFZEITENDE)

Die Laufzeit der Investmentgesellschaft ist bis zum 31.12.2040 befristet und kann durch ~ Kumulierte Auszahlungen
Beschluss der Gesellschafter um bis zu vier Jahre verldngert werden. Bis zum Ende des In % vom Kommanditkapital (exkl. Agio)
Prognosezeitraums (Q4/2040) wird der Portfolioabbau (Exit aller Zielfondsbeteiligungen)
angestrebt. Die Konzeption sieht vor, das Portfolio (Zielfonds) mit Liquidationsbeginn
Anfang 2041 auf dem Secondary-Markt zu verdufiern. Es ist darauf hinzuweisen, dass das
Chancenpotenzial (Verduflerungsmoglichkeiten, Bewertungsniveau) im Rahmen der
Desinvestition wesentlich von der Marktentwicklung beeinflusst wird.

Werden Vermdgensgegenstinde veraufiert, so erhilt die KVG keine Transaktionsgebiihr. u [Desinvestition
Eine erfolgsabhingige Vergiitung fillt erst an, sobald die an die Anleger auszuschiittende
Rendite 6,0 % p.a. (Grundrendite) iibersteigt. Die erfolgsabhdngige Vergilitung betragt 10 %
der Uberrendite, 90 % der Uberrendite erhalten somit die Anleger. Die Erfolgsbeteiligung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft sorgt fiir Interessenkongruenz und kann als sehr positiv

M Investitionsphase

i.S.d. Anleger bewerten werden. Laufzeit (Investitionsphase)
Die getroffenen Annahmen (Dauer und Portfolioerldse) bzgl. des Desinvestitionsszenarios (2024 - 2033)
sind unter Beriicksichtigung des Anlagekonzeptes und der Portfolioentwicklung der acht 0,00 %

Vorgangerprodukte der etablierten Fondsreihe (unter dem Namen ,Global Market Auszahlungsphase / Desinvestition
International”) seit 1999 grundsatzlich als plausibel zu beurteilen. (2034 - 2040)
Anteilsklasse A: 187,8 %

Anteilsklasse B: 244,4%
Anteilsklasse C: 197,1%

1)
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DEXTRO STABILITATSANALYSE

Asset Based Investments Private Equity Dachfonds (global)
EXTERNE EINFLUSSE

Der Fonds investiert mittelbar in Euro, US-Dollar und anderen Fremdwahrungen. Die Investitionen erfolgen international, vor
allem in Europa und Nordamerika. Wahrungsrisiken sind daher zu erwarten, aufgrund der Fokussierung auf Industrielander
sind Landertransferrisiken nicht ersichtlich. Die Performance des Fonds ist wesentlich von der Entwicklung der Zielfonds
abhangig. Eine erhohte Kapitalbindung in einem Zielfonds oder bestimmten Markten, Branchen, Wahrungen oder einzelnen
Zielunternehmen kann sich besonders negativ auswirken. Die angestrebte Diversifikation des Portfolios kann effektiv das Risiko
einzelner Zielfonds und Strategien erheblich senken.

Grundsatzlich ist der Einfluss inflationdrer Entwicklungen bei langfristigen Investitionszeitrdumen von hoher Bedeutung.
Aufgrund der mittelfristigen Kapitalbindungen einzelner Zielfonds diirfte die Fondsperformance davon nicht wesentlich
beeinflusst werden.

MITTELVERWENDUNG & MITTELHERKUNFT

B Substanz B Fremdkapital

mVergiitungen ® Eigenkapital

B Fondskosten

Mittelverwendung Mittelherkunft
auf Kommanditkapitalebene und Fondsebene (inkl. 5,0 % Agio)
(inkl. 5,0 % Agio)
Substanz | 82,95 % Fremdkapital 0,00 %
Emissionskosten (Initiale | 17,05 % Eigenkapital 100,00 %
Vergiitungen & Fondskosten)
RENDITE & RISIKEN
Gesamtauszahlung m
280%
260% Portfolioentwicklung (Netto-IRR) _
240% . . .
Investitionsrisiko Portfolioaufbau _
220% (Diversifikation & Vintage)
200% 187
o Marktrisiko Portfolioexit (2034-2040) _

180% %
160% Reinvestitionsrisiken (2028-2035) _
140%
120% Sonstige Risiken (.u.a. Vertragspartner) -

100%

Die Resultate der Szenario-Analyse stellen das Ergebnis einer DEXTRO Monte Carlo-Simulation dar, sind unabhdngig und kénnen von der Prognoserechnung
der Anbieterin abweichen.

RATING
AAA Sehr gute Qualitat Historie Datum Investment  Blind-Pool DEXTRO MIFID II
Rating Risikoklasse Risikoklasse
AA Gute Qualitit Initial Rating ~ 13.06.2024  AA (AIF) Semi 3/7 6/7
= Update Rating I
A Uberdurchschnittliche Qualitat Update Rating II
BBB Durchschnittliche Qualitat
BB Unterdurchschnittliche Qualitat
B MaRige Qualitat
C Sehr geringe Qualitat
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DEXTRO STABILITATSANALYSE

Asset Based Investments Private Equity Dachfonds (global)
RISIKOEINSTUFUNG

Qualitative Faktoren
Konzeptionelle Rahmenbedingungen

Die Nachvollziehbarkeit des Zahlenwerkes, der rechtlichen und steuerlichen

Rk el i ClS Aspekte des Fondskonzepts ist gegeben.
Richtigkeit Es wurden keine inhaltlichen und/oder formalen Fehler festgestellt.
Schliissigkeit Die Darstellung des Angebots weist keine logischen Fehler auf.
. Die rechtlichen und wirtschaftlichen Konditionen des Beteiligungsangebotes
Angemessenheit

erscheinen realistisch.

Laufendes Risikomanagement / Liquidititsmanagement/ Interessenkonfliktrisiken

Laufende Risikomanagement- und Liquiditdtsmanagementsysteme sind fiir einen Publikums-AIF gesetzlich
erforderlich und werden durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft verantwortet. Die Eignung und Wirksamkeit
der Systeme konnen im Rahmen des Asset Management Qualitiy Ratings durch die DEXTRO Group jéhrlich
gepriift werden, ebenfalls potentielle Schliisselpersonen- und Interessenkonfliktrisiken. Ein solcher Priifauftrag
existiert aktuell nicht.

Interessenkonfliktrisiken / Schliisselpersonenrisiko

Das Schliisselpersonenrisiko ist momentan als moderat zu bewerten. Risiken aus Interessenkonflikten
(Initiator/Asset Management/KVG) sind aktuell vernachladssigbar, insbesondere das Risiko der Selektion von
Zielfonds fiir verschiedene Investmentgesellschaften ist aufgrund der Produktstrategie der
Unternehmensgruppe und der Anlagestrategie der Fondsreihe effektiv minimiert. Die Eignung und Wirksamkeit
der Prozesse wurde im Rahmen dieser Analyse nicht gepriift.

Track-Record / Leistungsbilanz / Erfahrung der Anbieterin

Die RWB Unternehmensgruppe ist seit 1999 langjahrig in der Assetklasse Private Equity als Anbieterin von
Dachfonds spezialisiert tatig und ist in diesem Marktsegment als Emissionshaus am Beteiligungsmarkt etabliert.
Die vorliegenden Unterlagen der Unternehmensgruppe dokumentieren die bisherige Entwicklung der Gruppe
bis heute. Das Management der Unternehmensgruppe verfiigt iiber langjahrige Erfahrung in der Konzeption und
Verwaltung von Beteiligungsgesellschaften. Alle bisher 40 aufgelegten Beteiligungsangebote (iiber 150.000
Anlegervertrage mit rd. 2,2 Mrd. Anlegerkapital) der Anbieterin sind als Dachfonds {iberwiegend &dhnlich
konzipiert. Die Anbieterin ist spezialisiert auf die Assetklasse Private Equity und hat Investitionen in allen
Marktsegmenten getétigt; bis heute in liber 260 Zielfonds:

Anhand der vorliegenden Unterlagen sowie aufgrund der sehr langfristigen Laufzeiten und Kapitalbindung lasst
sich noch keine Aussage iiber die Prognosesicherheit der Anbieterin bzgl. Desinvestitionsphase und
Fondsauflosungen treffen. Die bisherigen Fonds dieser Produktreihe entwickelten sich bisher plangemaf3
(Kriterien Portfolioaufbau und -diversifikation).

Die Performance der bisherigen Beteiligungsangebote (diverse Anlagestrategien, insb. Laufzeit, Ldnder und
Diversifikation) der RWB und Munich Private Equity (MPE) bzw. des Asset Managements auf Ebene der MPE ist
heterogen, liegt aber immer im positiven Bereich und bestitigt die Erfahrung und Marktkompetenz des
Emissionshauses, langfristige Portfoliokonzepte im Sinne der Anleger zu realisieren.

Quantitative Faktoren
Renditevolatilitit / Prognoserisiko

RK 3

Dachfondsstrategie (Sicherheitsorientierter Konzeptionsansatz)

Die angestrebte Diversifikation des Portfolios reduziert die spezifischen Risiken einzelner Zielunternehmen,
Segmente, Linder und Fondsstrategien signifikant. Bisher wurden bereits {iber zehn verschiedene Zielfonds
selektiert, der Portfolioaufbau (Selektion) soll 2024 bis max. 2033 realisiert werden, hohe Reinvestitionen werden
angestrebt. Ex-ante-Renditeerwartungen bzgl. der Portfolioperformance hingen stark von der Diversifikation,
Reinvestitionszyklen sowie vom Investmentstil der Zielfonds und ebenfalls vom sog. Vintage-Charakter des Portfolios
ab.

Kapitalverlustwahrscheinlichkeit

RK 2

Die Laufzeit bis 2040 (zzgl. Verlangerungsoptionen) und die angestrebte sehr hohe Diversifikation der
Zielunternehmen reduzieren trotz erhohter Fremdkapital- und Konjunkturrisiken die
Kapitalverlustwahrscheinlichkeit fiir die Investoren signifikant. Aufgrund der angestrebten Anlagestrategie,
Diversifikation und Fondslaufzeit (langfristige Kapitalbindung bis max. 2040 auf Ebene der Zielfonds)
prognostiziert, zzgl. Verlangerungsoptionen bis max. 2044) weist das Fondskonzept -trotz des aktuellen Semi-Blind
Pool Charakters - eine geringere Wahrscheinlichkeit eines Kapitalverlustes im Vergleich zu den Referenz-
Finanzanlageprodukten der Risikoklasse 3 auf.

Totalverlustwahrscheinlichkeit

Das Fondskonzept weist aufgrund der Strukturierung als geschlossener Publikums-AIF trotz der Blind-Pool

RK 2 Konzeption eine niedrigere Wahrscheinlichkeit eines Totalverlustes (Kapitalverlust iiber 90 %) im Vergleich zu den
Referenz-Finanzanlageprodukten der Risikoklasse 3 auf.
ERGEBNIS: | RK3 |
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DEXTRO STABILITATSANALYSE

Asset Based Investments Private Equity Dachfonds (global)

Die Einstufung in die sieben Risikoklassen erfolgt nach MafSstiben der Kreditwirtschaft, abgeleitet aus § 31 WpHG a.F und den EU-Vorgaben im Rahmen von MiFID
11. Zwischen den beiden extremen Risikoklassen 1 (Sichere Anlageformen) und 7 (Spekulative Anlagen mit sehr hohem Totalverlustrisiko) liegen weitere
Risikoabstufungen, mit denen risikoklassenaddquate Finanzprodukte verbunden werden kénnen.

Das Analyseergebnis ist keine Einstufung gemdfS dem Gesamtrisikoindikator im Basisinformationsblatt gemdf3 der Delegierten Verordnung (EU) 2021/2268 /
Anhang 11l gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 1286,/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014

Die Bewertung plausibel ist zu vergeben, wenn insbesondere Folgendes zutrifft:
die von der Anbieterin getroffenen Annahmen sind anhand der vorhandenen Informationsquellen abschlieend tiberpriif- und nachvollziehbar sowie
plausibel.

P 1

Die Bewertung pl mit Einschra ist zu vergeben, wenn insbesondere Folgendes zutrifft:
die von der Anbieterin getroffenen Annahmen sind anhand der vorhandenen Informationsquellen nicht abschliefend tiberpriifbar oder weichen von
Annahmen der vergleichbarer und iiberpriifbarer Investmentangebote oder von den Annahmen der Dextro Group nicht iiberwiegend ab.
Grundsétzlich kann jedoch die Plausibilitat der Annahmen bestétigt werden.

Die Bewertung nicht plausibel ist zu vergeben, wenn insbesondere Folgendes zutrifft:
die von der Anbieterin getroffenen Annahmen sind anhand der vorhandenen Informationsquellen tiberwiegend nicht iiberpriifbar und weichen von
‘ Annahmen der vergleichbarer und iiberpriifbarer Investmentangebote oder von den Annahmen der Dextro Group iiberwiegend ab und sind nicht
plausibel.

Haftungsausschluss

In der vorliegenden DEXTRO Stabilitats-Analyse© werden die Prospektangaben des Initiators / Emissionshauses genutzt, um bestimmte Auswertungen
vornehmen zu konnen. Es gibt keinerlei Garantie oder Gewahr dafiir, dass diese oder vergleichbare Ergebnisse auch in der Zukunft eintreten. Es liegt nicht in der
Absicht von DEXTRO Group, aktuelle oder vergangene Ergebnisse als Indikatoren fiir zukiinftige Ergebnisse oder Zukunftserwartungen zu erkléren.

Die Inhalte dieser DEXTRO Stabilitits-Analyse© dienen ausschlieflich der Information und stellen keine Anlageberatung, Empfehlung oder
Aufforderung fiir oder gegen eine Investition des hier behandelten Investitionsobjektes dar. Alternative Investmentfonds und andere Asset-basierte
Kapitalanlageprodukte bergen grundsatzlich auch das Risiko des Totalverlustes der Einlage. Insbesondere durch eventuelle steuerliche Implikationen
sind im Einzelfall auch Vermoégensschiaden iiber den Verlust der Einlage hinaus moéglich. Eine Garantie fiir das Erreichen bestimmter Ergebnisse
existiert nicht. Eine ausfiihrliche Darstellung der Risiken des analysierten Fonds enthélt der von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gestattete Verkaufsprospekt. Die Bewertung des hier behandelten Kapitalanlageproduktes erfolgt nach einer von DEXTRO entwickelten
Analysemethodik auf Grundlage einer Monte-Carlo-Simulation und Einschitzungen von DEXTRO hinsichtlich Chancen, Risiken und wirtschaftlicher
Tragfiahigkeit des Gesamtkonzeptes. Das Analyseergebnis ist kein Bonititsurteil im Sinne der EU-Ratingverordnung (Verordnung (EG) Nr. 1060/2009).

Sofern fiir diese DEXTRO Stabilitdts-Analyse© externe Quellen genutzt wurden, gelten diese allgemein als glaubwiirdig und zuverlassig. DEXTRO Group tibernimmt
jedoch keinerlei Gewahr fiir die Aktualitat, Korrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitét der bereitgestellten Informationen.

Alle in dieser DEXTRO Stabilitats-Analyse© genannten und ggfls. durch Dritte geschiitzten Marken- und Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den
Bestimmungen des jeweils giiltigen Kennzeichnungsrechts und den Rechten der jeweiligen eingetragenen Eigentiimer.

Allein aus der blofsen Nennung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Marken- und Warenzeichen nicht durch Rechte Dritter geschiitzt sind. Das Urheberrecht fiir
veroffentlichte, von DEXTRO Group selbst erstellte Objekte verbleibt allein bei DEXTRO Group.

Haftungsanspriiche gegen DEXTRO Group, welche sich auf Schaden materieller oder ideeller Art beziehen, die durch die Nutzung oder Nichtnutzung der
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